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INVESTICIJY VALDYBOS KOMENTARAS
Tre€iqjj mety ketvirtj, kapitalo rinkose tesési  Mes manome, kad ekonomikos recesija artimiausiu ~ Obligacijy rinkose taip pat vyksta didelis
reiksmingi  svyravimai. Nuo mety pradZios metu yra neiSvengioma. Ypatingai Europoje, kuri  i§pardavimas, kas fundamentaliai keiia $ios turto

didZiausiy JAV jmoniy akcijy indeksas yra nukrites
beveik 25%, o Europos akcijos pigo apie 20%.

Matome, kad net keletg deSimtmediy vyravusi
Zemy kredito paltikany ir stabilaus ekonominio
augimo era baigési.

Centriniai bankai susidiré su dilema - gyventi
su itin auksta infliacija, ar kelti palikanas ir taip
stumti ekonomikq j recesijq. Visgi, centriniai bankai
pasirinko antrgjj variantg, kas nulémé itin didelj
rinky ir pasaulio ekonomikos nepastovumg.

yra labai priklausoma nuo energetiniy istekliy
kainy, kurios pasieké visy laiky rekordus.

JAV taip pat gali susidurti su situacija, kai
ekonomikos  sulétéjimas nebdtinai  sumazins
infliacijq iki siekiamo maZzdaug 2% dydZio, kas
reik$ty rinky nestabilumgq ilgesnj laikq.

Akcijy rinky korekcija jau tesiasi beveik metus,
tadiau, midsy nuomone, akcijos dar nepilnai
jkainojo  reik§mingai  iSaugusias  palikanas
bei neigiamas ekonomikos perspektyvas. Mes
manome, kad akcijy vertés ir toliau gali mazéti.
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klasés perspektyvas. Daugiau nei deSimtmetj
vyravusios neigiamos paltkany normos jau tapo
istorija.

Fondo sprendimas laikyti didesnj likvidaus turto
(grynyjy pinigy) kiekj, $iais metais pasiteisino. Siuo
metu aktyviai vertiname investicines galimybes
aukstos kokybés skolos vertybinius popierius, kur
pajamingumai yra reik§mingai iSauge.
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