
Centre 

de coopérat ion 

internationale 

en recherche 

agronomique 

pour le 

déve loppement 

Unité de 

recherche 

économie 
des filières 

2477, 

avenue du Va l 

de Montfe rrand 

EW )Ü.1 S 

;4(,Q M ontpell ier 

Cedex 1 

France 

téléphone: 

6761 5800 

télécopie: 

6761 5642 
ré!ex : 

480573 F 

J 

1 

D ocuments de trava il en économie des fili ères 
N° 28 

Fiches produits n° 4 

Mise à jour juillet 1996 

Observatoire des marchés internationaux 

Centre de coopérati on internationale 
en recherche agronomique pour le déve loppement 



Documents de travail en économie des filières 

Déjà parus 
1. BENZ H., MENDEZ DEL VILLAR P. Le marché 
international du riz. Facteurs d'instabilité et politiques 
des exportateurs. Avril 1993 . 

2. FREUD C., HANAK FREUD E. Les cafés robusta africains : 
peuvent-ils encore être compétitifs. Août 1993 . Article à 
paraître. 

3. GOUYON A., SUPRIONO A. De la forêt à hévéas aux 
usines d' Akron : une product ion paysanne pour un 
marché industriel. Avril 1993. 

4. LEPLAIDEUR A. Innovations récentes dans les réseaux 
commerciaux et de transformation du riz à 
Madagascar. Résultat d'une enquête 1991 dans la 
filière sur Antananarivo, Antsirabé, lac Alaotra. 21 p. 
Septembre 19 3 3. 

5. M OUS TIER P. Etat d 'ava ncement du programme 
Filmar, phase Ill (CIRAD-CA/Agricongo). Octobre 
1993. 

6. FU SI LLIER J.-L. La filière mais au Cameroun. Quelles 
perspectives de développement de la production de 
mais ? Contribution à l 'é tude FAC-CAPP/USAID . 
Octobre 1993 . 

7. DAVID O., M OUS TIER P. Systèmes maraîc hers 
approvisionnant Bissau. Résultats des enquêtes 
(15 décembre 1992 au 15 juillet 1993). Octobre 1993. 

8. FOK A.C.M. Le développement du coton au Mali par 
ana lyse des contradictions. Les acteurs et les cr ises de 
1895 à 1993. Novembre 1993. 

9. CouSINIE P. Dynamique des systèmes de production 
en zone cotonnière au Togo de 1985 à 1992. 
Novembre 1993. 

1 O. OBSERVATOIRE DES MARCHÉS INTERNATIONAUX. Fiches 
produits. Décembre 1993. 

11 . NAIRE D .L. Enquête manioc/Poo l-Congo. Formes 
de production et modes de mi se en march é des 
" produits manioc » dans le pays rural de Mindouli. 
Janvier 1994. 

12 . NAIRE D.L. Contexte d'urbanisation et démographie 
rurale dans le Pool congolais : les villages-centres du 
district de Mindouli. Janvier 1994. 

13. BALDE A., LEPLAIDEUR A., PUJO L., ÎOUNKARA O. Les 
filières du riz en Guinée forestière. Résultats 
intermédiaires. Novembre 1993. 

14. HANAK FREUD E., FREUD C. Methodologica l issues in 
the analysis of the competitivity of cocoa sub-sectors. 
Paper presented at the Workshop of the International 
Conference on Cococa Economy, October 19-22 , 
1993, Bali, lndonesia. October 1993. 

15. DE CROZALS A. La place des Etats-Unis dans le 
marché mondial du coton-fibre. Décembre 1993 . 

16. Fus1LL1ER J.-L. La diffusion de la culture du maïs en 
Afrique de l'Ouest. Communications présentées au 
séminaire CIRAD-UNB-FAO de Cotonou (Bénin) sur la 
production et la valorisation du maïs en Afrique de 
l'Ouest. Avril 1994. 

17. OBSERVATOIRE DES MARCHÉS INTERNATIONAUX. Fiches 
produits n° 2. Mise à jour juillet 1994. 

18 . MENDEZ DEL VILLAR P. Les marchés mondiaux du 
riz . Structures et fonctionnement. Observatoire des 
marchés internationaux. Août 1994. 

19 . DAVIRON B. " Le pire n'est jamais certain " 
éléments sur la dynamique des marchés internationaux 
des produits agricoles tropicaux. Août 1994. 

20. L ' unité de recherche Economie des filières . 
Novembre 1994. 

21. Observatoire des marchés internationaux. Fiches 
produits. Région Afrique de l'Ouest et du Centre. 
Février 1995. 

22. Observatoire des marchés internationaux. Fi ches 
produits n° 3. Mise à jour juillet 1995 . 

23. Liste des publications 1992-1993-1994. Unité de 
recherche économie des filières CIRAD. Décembre 
1995 . 

24. VOITURIEZ T. L'hu ile de palme et son marché : un 
essai de modélisation. Décembre 1995 . 

25. BEN Z H., FUS ILLIER J.-L. , HASSANE S., LIAGRE L., 
MENDEZ DEL VILLAR P., SOURISSEAU J.-M. 
Les premiers effets de la dévaluation sur les filières riz 
irrigué au Sahel (Sénégal, Mali , Niger). Synthèse. 
Décembre 1995 . 

26. HANAK FREUD E., PETITHUGUENIN P., RICHARD J. 
Innovation in West African smallholder cocoa: some 
conventional and nonconventional measures of 
success. Janvier 1996. 

27. DAVID O. Les effets de la dévaluation du franc CFA 
sur les systèmes de production de l'oignon au Niger. 
Février 1996. 

Observatoire des marchés internationaux 
Unité de recherche économie des filières 
CIRAD 
BP 5035 
34032 Montpellier Cedex 1 

Télécopie : 67 61 56 42 

Contacts : 
Benoit Daviron (Cl RAD-CP) : 67 61 56 34 
Patricio Mendez (CIRAD-CA) : 67 61 56 36 

daviron@cirad.fr 
mendez.p@cirad.fr 



Unité de recherche économie des filières 
Documents de travail en économie des filières 
N° 28 - Juillet 1996 

Fiches produits n° 4 

Mise à jour juillet 1996 

Observatoire des marchés internationaux 

Centre de coopération internationale 
en recherche agronomique pour le développement 



CACAO 
Le marché du cacao a connu en 1994/95 sa quatrième 
campagne déficitaire et peut-être même le plus gros 
déficit de toute son histoire. Or, les cours, loin de 
réagir, ont lentement glissé vers le bas. Malgré 
quelques frissons provoqués par les élections en Côte 
d'Ivoire ou la réforme du système d'exportation de la 
Caistab, les prix à Londres ont perdu près de 100 livres 
par tonne en moyenne sur l'année 1995 pour s'établir à 
partir du troisième trimestre 1995 aux alentours de 900 
livres par tonne. 

L'explication de ce comportement, pour le moins 
surprenant, du marché semble résider dans trois 
facteurs : les incertitudes sur l'importance du déficit, les 
changements des politiques de stockage des utilisateurs 
de fèves de cacao, et enfin les perspectives d'une 
récolte 1995/96 abondante. 

Recul de la production mondiale 

Au-delà des écarts existants entre les différentes 
sources, un constat s'impose : la récolte 1994/95 a été 
maigre et en recul par rapport aux performances des 
années précédentes, 2,3 Mt environ contre 2,4 l'année 
précédente. 

Trois pays sont à l'origine de cette situation : 

Pour la première fois depuis 20 ans de croissance 
ininterrompue la récolte indonésienne a diminué en 
1994/95, diminué faiblement certes mais diminué 
quand même : 243.000 t contre 248 .000 t un an plus 
tôt. Problèmes climatiques et phytosanitaires se sont 
alliés pour donner un coup d'arrêt à l'irrésistible 
ascension du pays sur le marché international. 

En Malaisie, ce qui apparaissait comme un lent déclin 
tourne à l'effondrement. Avec 122.000 t la cacaoculture 
malaysienne enregistre en 1994/95 une récolte en 
baisse de 40% par rapport à l'année précédente ! 

Enfin le verger brésilien, toujours victime du balai de 
sorcière, n'en finit pas de voir sa production chuter. 
Avec 228.000 t, le Brésil n'arrive plus qu'en quatrième 
position des pays producteurs de cacao. Rappelons 
qu'en 1987/88 il produisait 388.000 t et occupait le 
deuxième rang. 

Bientôt, compte tenu des ces chutes de production et de 
l'importance du broyage local , les fèves brésiliennes et 
mal aysiennes ne seront plus qu'un souvenir sur le 
marché international. Plus encore, pour ces deux pays, 
se pose dès aujourd'hui le problème de trouver les 

origines étrangères susceptibles d'assurer un 
approvisionnement satisfaisant de leurs usines. La 
Malaisie aurait importé 27 .000 t de fèves durant les 10 
premiers mois de 1994/95, contre 3900 en 1993/94, 
principalement en provenance de l'Indonésie. Mais le 
directeur du Malaysian Cocoa Board a visité la Côte 
d'Ivoire début 1996 pour explorer les possibilités 
d'achat en Afrique de l'Ouest. Concurrent hier, client 
demain! 

L'Afrique de l'Ouest d'ailleurs ne se porte pas si mal. 
En Côte d'Ivoire, avec 854.000 t, un nouveau record a 
été enregistré. Mais on n'avait encore rien vu (voir ci­
dessous) . Le Ghana aurait réalisé en 1994/95 une des 
meilleurs récoltes (307 .000 t) des 15 dernières années. 
Enfin le Nigeria et le Cameroun se sont maintenus dans 
la moyenne de leurs performances récentes. 

Broyage peu dynamique 

La production a donc été en recul , mais le broyage 
mondial s'est lui même montré peu dynamique. Les 
derniers chiffres lui attribuent une croissance de 1, 7% 
sur la campagne 1994/95, nettement en deçà du taux de 
ces dix dernières années. Faible croissance donc, mais 
avec des divergences fortes entre les nations. En 
Europe, la Hollande s'impose chaque fois un peu plus 
comme le pays dominant du secteur. A égalité avec 
l'Allemagne deux ans plus tôt, elle l'a depuis laissé sur 
place. Les volumes broyés en France ont encore 
augmenté - et ont été multipliés par trois en sept ans -
mais ceux de l'Angleterre reculent. 

En Amérique la géographie du broyage change aussi 
très vite. Le recul de l'activité brésilienne, victime de la 
pénurie de fèves domestiques , est plus que compensé 
par l'augmentation aux Etats Unis et au Canada. 

Enfin l'Asie réalise une fois de plus des prouesse et tout 
particulièrement l'Indonésie. Ce pays semble avoir 
brutalement réalisé qu'il serait plus "normal" de broyer 
soi-même ses fèves plutôt que de les vendre à son 
voisin et concurrent pour le même usage. A moins que 
cela ne soit le fait de mêmes entreprises accompagnant 
le déplacement de la production. 

Révisé à la hausse en cours de campagne, le déficit de 
la récolte 1994/95 se serait situé suivant les sources 
entre 60.000 t (Ministère Américain de ('Agriculture et 
Banque mondiale) et 218 .000 t (EDF.Man). Une 
fourchette assez large qui permet, suivant la source 
retenue, d'être ou franchement optimiste ou carrément 
pessimiste. 
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CACAO (suite) 

En effet, s i l'on retient le chiffre de 60.000 t, et que l'on 
prend en compte la poursuite de la liquidation du stock 
de !'Accord international (5 1.000 t sur l' année), on en 
conclu ra que le marché a été à peu près équilibré. Si 
l'on reti ent le chi ffre de 22 1.000 ton pourra sou ligner 
qu'il s'agit là du plus important défi cit j amais enregistré 
de mémoire cacaoyère. 

Contrairement au marché du café, le marché du cacao 
nous avait habitué à des sources statistiques 
généralement cohérentes entre elles. L'année 1994/95 
aura dérogé à cette règle. Espérons qu'il s'agit bien 
d'une exception . 

Moins de demande de stocks ? 

Même fa iblement défi cita ire, la campagne 1994/95 se 
conclue bien par une baisse du ratio stocks sur broyage, 
ratio habitue llement considéré comme la variable clef 
du marché et déterminante du niveau de pri x. 
Historiquement tout diminution du vo lume de stocks, 
mesuré en mois de broyage, se traduisait par une hausse 
des pri x, et toute augmentation évidement par une 
baisse. 

Voila quatre ans que ce ratio stocks/broyage diminue : 
de 67% - ou l'équi va lent de 8 mois de broyage - en 
octobre 199 1 il est passé à 40% - soit 5 mois de broyage 
- en octobre 1995 . Or, en dépit de cette évo lution, et à 
l'exception de l'année 1993 , le marché reste déprimé. 

Une récolte 1995/96 abondante 

Enfin si les cours se sont montrés s i languissants c'est 
que les opérateurs du marché ont très tôt eu les yeux 
ri vés sur la récolte 1995/96 et plus particulièrement sur 
les excellentes perspectives de la production ouest­
africa ine. En effet, des conditions climatiques très 
favorables avec une pluviométrie adéquate pour la Côte 
d'Ivoire et le Ghana devraient conduire à une récolte 
record pour 1995/96. La réco lte ivoirienne se 
rapprocherait du million de tonne, celle du Ghana serait 
la plus importante des 20 dernières années (environ 
330.000 t) . Ainsi malgré bientôt 7 ans de bas prix 
l'Afrique de l'Ouest rés iste bien mieux qu'il avait été 
prévu et sembl e même trouver un nouveau souffle. 

Si l'on ajoute à cela un sursaut de la Mala isie et une 
reprise nette en Indonés ie, on arri ve à une production 
mondiale situé entre 2,5 et 2,6 Mt. De quoi, se lon les 
diverses sources, faire face à la croissance de la 
demande. Prévoyons de devoir vivre une année 
cacaoyère supplémentaire de morosité ! 
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STATISTIQUES MONDIALES DU CACAO 

Production (source : Gill & Dufus) Exportations de fève de cacao (source : ICCO) 

(1000 t.) 1979/81 1994/95 1995/96 (1000 t.) 1979/81 1993/94 1994/95 

Monde 1 680 2 348 2 718 Monde 1 027 1 869 1 717 

Côte-d'Ivoire 416 870 1 100 Côte d'Ivoire 306 788 760 
Ghana 256 307 365 Ghana 195 261 256 
Indonésie 15 234 290 Indonésie 4 211 185 
Brésil 319 229 218 Nigeria 113 132 134 
Malaisie 48 120 120 Malaisie 31 101 57 
Nigeria 170 130 140 Brésil 140 86 40 

Afrique 1 021 1 404 1 752 Afrique 754 1 295 1 269 
Amérique latine 508 489 506 Amérique latine 208 224 173 
Asie 104 480 460 Asie 65 349 275 

Broyage (source : Gill & Dufus) Importations de fève de cacao (source : ICCO) 

(1000 t.) 1979/81 1994/95 1995/96 (1000 t.) 1979/81 1993/94 1994/95 

Monde 1 527 2 542 2 689 Monde 1 044 2 016 1 948 

CEE 520 1 097 1 128 Etats-Unis 179 374 252 
Etats-Unis 164 347 359 Hollande 132 369 392 
Brésil 192 194 206 Allemagne 182 323 320 
ex-URSS 123 80 85 Royaume Uni 72 176 161 

ex-URSS 125 100 100 
Amérique du Nord 177 382 401 France 51 98 111 
Amérique latine 352 343 358 Japon 26 38 39 
Europe 768 1 293 1 335 
Asie 78 323 349 Europe de l'Ouest 560 1 222 1 242 
Afrique 136 202 246 Europe de l'Est 214 163 162 

Amérique du Nord 193 405 287 
Asie et Océanie 74 209 237 

Consommation par habitant (source : ICCO) 

(kg/an) 1979/81 1992/93 1993/94 Prix internationaux {Sources : EDF.MAN et Marchés Tropicaux) 

Allemagne 2.54 3.28 3.24 1979/81 1993 1994 1995 
France 1.84 2.78 2.73 
Royaume Uni 1.63 3.11 3.37 ICCO (DTS/tonne) 1 853 800 974 946 
Italie 0.60 1.29 1.20 Londres (marché à terme) 
Suisse 3.67 4.82 4.16 E/tonne 1 275 795 949 932 
Etats-Unis 1.47 2.33 2.28 FF/kg 12.5 6.7 8.0 7.9 
URSS 0.45 0.17 0.79 
Japon 0.43 0.89 0.89 

Stocks mondiaux de fermeture (en mois de broyage) 
source : Gill & Dufus 1979/81 1994/95 1995/96 

Stocks mondiaux 
inclus stock régulateur 5 4.9 4.6 

Stocks mondiaux 
exclus stock régulateur 5 4.3 4.3 
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